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زارش تفسیری مدیریت به عنوان یکی از گزارش های هیأت مدیره، مبتنی بر اطلاعات ارائه شده در صورت های مالی بوده و گ

اطلاعاتی را در خصوص تفسیر وضعیت مالی، عملکرد شرکت و جریان های نقدی شرکت برای تشریح اهداف و راهبردهای 

محسوب هیأت مدیره ت های مالی شرکت بوده و گزارش فعالیت خود در جهت دستیابی به آن اهدف به عنوان مکمل صور

همچنین گزارش تفسیری مدیریت، جایگزینی برای افشای اطلاعات بااهمیت طبق دستورالعمل اجرایی افشای ؛ نمی گردد

وابط تهیه گزارش تفسیری مدیریت مصوب مورخ ضگزارش طبق این اطلاعات شرکت های ثبت شده نزد سازمان نمی باشد. 

به تصویب هیأت مدیره رسیده  20/12/1396اق بهادار تهیه شده و در تاریخ ورهیأت مدیره سازمان بورس و ا 04/10/1396

 .است
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 ماهیت کسب و کار

شرکت سرمایه گذاری سبحان )سهامی عام( با توجه به موضوع فعالیت خود امکان سرمایه گذاری در سهام منتشر شده در 

وراق مشارکت منتشر شده در فرابورس ایران، واحدهای سرمایه گذاری صندوق های سرمایه گذاری قابل بورس اوراق بهادار، ا

(، اوراق بهادار خارج از بورس و فلزات گرانبها، گواهی های سپرده نزد بانکها، دارایی های فیزیکی از  ETFمعامله در بورس)

لیدی را دارا می باشد. شرکت در سال مالی مورد گزارش در جمله ساختمان و املاک، پروژه های ساختمانی و واحدهای تو

سهام شرکت های پذیرفته شده در بورس، سهام شرکتهای خارج از بورس ، اوراق مشارکت و همچنین املاک سرمایه گذاری 

 نموده و تمرکز فعالیت خود را معطوف به این حوزه ها نموده است.

 گذار بر فضای کسب و کار شرکت می توان به شرایط کلان اقتصاد جهانی، رونداز جمله مهمترین عوامل بین المللی تأثیر 

 تغییرات قیمت کامودیتی ها و رشد اقتصاد جهان اشاره نمود. در سطح اقتصاد داخلی نیز ، نرخ سود بین بانکی ، نرخ سود

 ر عملیات شرکت تأثیر مستقیمی دارند.پرداختی به سپرده گذاران بانکی، نرخ ارز و قیمت نفت از مهمترین عواملی هستند که ب

مدیریت بهینه بر اساس اساسنامه شرکت و ماهیت فعالیت های شرکت و حوزه های سرمایه گذاری آن در سال مورد گزارش، 

سبد سرمایه گذاری های بورسی و غیر بورسی و همچنین برنامه های شرکت در خصوص املاک که می تواند بر عملکرد شرکت 

 نزد سهامداران از اهمیت بالایی برخوردار باشد. داشته باشده تأثیر بسزایی آینددر سال 

 سرمایه شرکت و تغییرات آن -1

 مبلغ به ذیل جدول شرح به مرحله چند طی که بود ریال میلیون 50 به میزان تأسیس بدو در شرکت سرمایه

 .است یافته افزایش ریال ونمیلی1.300.000

 ارقام: میلیون ریاله شرکت                                   تغییرات سرمای. 1شماره  جدول

 محل افزایش سرمایه آخرین سرمایه درصد افزایش سرمایه تاریخ افزایش سرمایه

24/07/1375  آورده نقدی 500.000 999.900 

13/06/1384  مطالبات و آورده نقدی 600.000 20 

15/12/1386 دیمطالبات و آورده نق 800.000 33.3   

06/08/1393  مطالبات و آورده نقدی 1.300.000 62.5 

 ترکیب سهامداران  -2

 ترکیب سهامداران شرکت در پایان سال مالی مورد گزارش به شرح جدول زیر بوده است.

 ترکیب سهامداران شرکت در پایان سال مالی مورد گزارش . 2شماره  جدول

 

 

 

 

 

 درصد مالکیت تعداد سهام نام سهامدار ردیف

مان اقتصادی کوثرساز 1  1.180.899.021 90.84 

 1.44 18.705.642 شرکت سرمایه گذاری عمران سبحان 2

 7.72 100.395.337 سایر سهامداران 3

 100 1.300.000.000 جمع کل
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 ( بدین شرح بوده است:22/01/1397گزارش ) أییدهمچنین سهامداران شرکت در تاریخ ت

 22/01/1397ن شرکت در تاریخ ترکیب سهامدارا. 3شماره  جدول

 درصد مالکیت تعداد سهام نام سهامدار ردیف

 %81.7 1.062.809.119 گذاری پایا تدبیر آسیاشرکت سرمایه 1

 %9 118.089.902 گذاری توسعه صنعتی ایرانشرکت سرمایه 2

 %1.4 18.705.642 گذاری عمران سبحانشرکت سرمایه 3

 %7.9 100.395.337 سایر 4

 100 1.300.000.000 جمع

از منابع  ینقش بازارگردان سهام شرکت سبحان را به عهده داشته و بخش ،شرکت سرمایه گذاری عمران سبحان در سال جاری

 09/12/1396شایان ذکر است در تاریخ  .مالی این شرکت به خرید سهام شرکت سرمایه گذاری سبحان تخصیص یافته است

 طریق بازار فرابورس واگذار نمود. شرکت سرمایه گذاری سبحان ازدر نترلی خود را سهام ک ،سازمان اقتصادی کوثر

 اعضاء هیأت مدیره -3

 ترکیب اعضاء هیأت مدیره شرکت در سال مالی مورد گزارش به شرح جدول زیر بوده است:

 ترکیب اعضاء هیأت مدیره و نمایندگان آنها . 4شماره  جدول

 رشته تحصیلی سطح تحصیلات موظف/غیر موظف سمت زبه نمایندگی ا نام و نام خانوادگی

 اقتصاد  دکتری موظف رئیس هیأت مدیره سازمان اقتصادی کوثر بهرام فیضی پور

 مدیریت مالی کارشناسی ارشد موظف عضو هیأت مدیره سرمایه گذاری توسعه صنایع و معادن کوثر ایرج پرهیزکار

 مدیریت مالی دکتری موظف مدیرعامل و نائب رئیس هیأت مدیره ثرشرکت سرمایه گذاری کشاورزی کو علیرضا قدرتی

 مدیریت مالی کارشناسی ارشد موظف عضو هیأت مدیره شرکت خدمات بازرگانی تحفه محمدهادی بناکار

 مدیریت مالی دکتری غیر موظف عضو هیأت مدیره شرکت سرمایه گذاری عمران سبحان بهزارد مشعلی

 کمیته های تخصصی -4

ته های تخصصی استفاده از نظرات خبرگان ، تحلیلگران و کارشناسان زبده بازار در زمینه های سرمایه گذاری و هدف کمی

تصمیم گیری در خصوص مسائل استراتژیک شرکت و همچنین نظارت دقیق و لازم بر فعالیت های اصلی شرکت می باشد. 

قابلیت های درونی خود سعی می نماید با کمترین هزینه  شرکت سرمایه گذاری سبحان با شناخت و استفاده ی بهینه و رشد

الب جلسات کمیته های شرکت به ویژه غو بیشترین سرعت به اهداف استراتژیک خود دست یابد. مدیران و کارشناسان در 

کمیته  باشند.کننده میتضعیف کمیته استراتژی و تعالی نقاط ضعف و قوت را احصاء نموده و درصدد بهبود و رفع موانع
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های  یّرسرمایه گذاری نیز از دیگر کمیته های مهم شرکت است که مدیران شرکت در کمیته به دنبال تبادل نظر در مورد متغ

 اثرگذار بر بازار سرمایه و انتخاب بهترین گزینه های سرمایه گذاری در سبد سرمایه گذاری های شرکت

 ه های شرکت آورده شده است:برخی از مهمترین کمیت صفحه بعددر جدول  می باشند. 

 مهمترین کمیته های تخصصی شرکت . 5شماره  جدول

 توضیحات موضوع مشارکت نام کمیته

مایهتبادل نظر در مورد متغیرهای اثر گذار بر بازار سر سرمایه گذاری  ی گردد.جلسه کمیته سرمایه گذاری ماهانه در شرکت تشکیل م   

واحد مالیبررسی فرآیندها و اطلاعات  حسابرسی  کارکنان بخش مالی در این بخش حضور دارند. 

 بررسی ریسک های سبد سرمایه گذاری مدیریت ریسک
ذاری کارشناسان سرمایه گذاری تحت نظارت معاونت سرمایه گ
می  ریسک سبد سرمایه گذاری را محاسبه و تجزیه و تحلیل

 نمایند.

تکمیسیون معاملا  هایامهنبررسی معاملات شرکت براساس آئین 

  ارزیابی پیشنهادات همکاریداخلی و 

رش و مدیران پیشنهادات را بررسی نموده و نسبت به پذی

 یا رد آنها تصمیم گیری می نمایند.

ی استراتژی و تعال

 سازمانی
 خود ارزیابی معیارهای تعالی سازمانی

 این جلسات با حضور اغلب کارکنان شرکت به صورت

رگزار می گردد.تخصصی در واحدهای سازمانی ب  

با هدف نظارت بیشتر بر عملکرد شرکت، کسب نتایج بهتر و ارایه راهکارها و کماکان در سال مالی آینده نیز این کمیته ها 

 .برگزار خواهند شد،  رهنودهای لازم

 و مقررات حاکم بر فعالیت شرکت  نقوانی -5

قانون تجارت ، قانون مالیات ها، قانون بازار اوراق بهادار و  ین و مقررات حاکم بر فعالیت شرکت عبارت است از :نمهمترین قوا

آیین نامه ها و مقررات سازمان بورس و اوراق بهادار، قانون کار و تأمین اجتماعی و استاندارها و مقررات حسابداری و 

 حسابرسی.

 عوامل برون سازمانی موثر بر فعالیتهای شرکت -6

ی(، نوسانات نرخ ارز، نوسانات سود بانکی ، حجم و میزان اوراق مشارکت تغییرات قیمت کامودیتی ها)کالاهای اساس

منتشره و نرخ های آنها، عوامل سیاسی از جمله پایبندی کشورهای غربی به برجام و قیمت نفت از جمه مهمترین عواملی 

 خارجی می باشد که بر عملیات شرکت تأثیر بسزایی دارند.
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 ان سال مالی وضعیت سرمایه گذاری ها در پای -7

ترکیب سرمایه گذاریهای شرکت در پایان سال مالی مورد گزارش و همچنین سنوات گذشته آورده صفحه بعد در جدول 

در سال مالی مورد گزارش با توجه به افزایش قیمت کامودیتی ها در بازارهای شرکت سرمایه گذاری سبحان شده است. 

یه پذیر ، میزان سرمایه گذاری در بخش کوتاه مدت )پرتفوی بورسی( جهانی و دریافت سودهای نقدی شرکت های سرما

را افزایش داده تا با توجه به چشم انداز مثبت بازار سرمایه بتوانند از طریق مدیریت سبد، عایدی مناسبی را نصیب 

 سرمایه گذاران نماید.

 ارقام: میلیون ریالنوات اخیر                        و س زارشمورد گمالی ترکیب سرمایه گذاری های شرکت در سال  -6شماره  جدول

30/10/1396 شرح سرمایه گذاری 30/10/1395 نسبت به کل  30/10/1394 نسبت به کل   نسبت به کل 

 61.3 1،120،080 65.2 1،315،529 65.3 1.356.805 سرمایه گذاریهای کوتاه مدت

 9.2 167،610 7.9 159،677 8.53 177،265 سرمایه گذاری های بلندمدت

17.26 542،652 سرمایه گذاری در املاک  541،468 26.8 540،914 29.6 

2. جمع کل 076.722 100 2,016,674 100 1,828,604 100 

این شرکت در سال مالی آتی سعی خواهد نمود با تجزیه و تحلیل شرایط اقتصاد جهانی، پیگیری روند قیمتی کامودیتی 

در چینش پرتفوی خود به طریقی عمل نماید که با  ،ایران و فضای سرمایه گذاری کشور ها، بررسی و تحلیل اقتصاد

کمترین ریسک، بیشترین عایدی را از بازارهای مختلف از جمله بازار سرمایه کسب نماید. همچنین این شرکت سعی دارد 

 ام بردارد.در مدیریت ریسک این سرمایه ها )تشکیل کمیته ریسک( در جهت کاهش نوسانات منفی گ

 وضعیت سرمایه گذاری ها ی بورسی -7

از سرمایه گذاری در  30/10/1396سرمایه گذاری های بورسی شرکت سرمایه گذاری سبحان در پایان سال مالی منتهی به 

میلیون ریال تشکیل شده که ارزش روز آن در پایان سال مالی 1.377.766شرکت در صنایع مختلف به بهای تمام شده  52

، این در حالی است که نشان می دهدکاهش درصد  2 حدودمیلیون ریال بوده و نسبت به بهای تمام شده  1.356.011برابر 

 درصد بوده است. 16کاهش ارزش سرمایه گذاری های بورسی شرکت در سال مالی قبل حدود 
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 مقایسه بهای تمام شده و ارزش روز -8

بورسی شرکت به تفکیک صنایع در پایان سال مالی مورد گزارش به  بهای تمام شده و ارزش روز سرمایه گذاری های

 شرح جدول زیر است.

 ارقام: میلیون ریالترکیب صنایع در پرتفوی شرکت در سال مالی مورد گزارش                         -7شماره  جدول

 هشافزایش یا کا نسبت به کل ارزش بازار نسبت به کل بهای تمام شده نام صنعت ردیف

 (49،559) 23.0 312،228 26.3 361،787 پتروشیمی  1

 94،282 18.6 251،956 11.4 157،673 فلزات اساسی 2

 4،469 16.7 225،909 16.1 221،439 استخراج کانه های فلزی 3

 13،762 11.4 154،166 10.2 140،404 فرآورده های نفتی 4

 (21،587) 6.4 86،138 7.8 107،725 سرمایه گذاری 5

 (12،866) 4.8 65،166 5.7 78،032 بانکداری 6

 (6،797) 4.6 61،909 5.0 68،706 عرضه برق،بخار، آب 7

 (6،805) 2.7 36،722 3.2 43،527 خودرو و قطعات خودرو 8

 (4،589) 2.5 34،163 2.8 38،752 دارو 9

 (224) 2.1 28،499 2.1 28،723 ماشین آلات و تجهیزات 10

 (5،344) 1.9 25،991 2.3 31،335 فنی و مهندسی 11

 (4،720) 1.9 25،701 2.2 30،421 حمل و نقل و انبارداری 12

 (21،776) 3.5 47،466 5.0 69،242 سایر صنایع 13

 (21.755) 100 1,356,011 100 1,377,766 جمع کل

 

میلیون ریال  21.755ی معادل همانگونه که ملاحظه می گردد ، ارزش روز سرمایه گذاری های بورسی در پایان سال مال

میلیون ریال از ذخایر  199.149. در طی سال مالی مورد گزارش مبلغ ها می باشده سرمایه گذاریاز بهای تمام شد کمتر

. رشد بازار سرمایه در طی سال مالی مورد گزارش احتساب شده کاهش ارزش سرمایه گذاری های بورسی، برگشته است

منجر به برگشت و شرایط کلی بازار هت رشد پرتفوی و انتخاب صنایع و شرکت های پرپتانسیل و اتخاذ تدابیر مناسب ج

ذخایر کاهش ارزش و افزایش محسوس پرتفوی نسبت به سال گذشته گردید. شرکت با اتخاذ موضع فعال و تحلیل 

میلیون ریال  132،983صنایع و شرکتهای بورسی و چیدمان صحیح پرتفوی خود در پایان سال مالی ضمن شناسایی 

  199.149ل دمیلیون سود حاصل از واگذاری ها شناسایی نموده و معا 99،392سود نقدی، با استفاده از فرصتهای بازار 

 این استراتژی در سال مالی آتی نیز پی گیری خواهد شد.داشته است. برگشت ذخایرمیلیون ریال نیز 

وشیمی ، فلزات اساسی، استخراج کانه های فلزی و فرآورده های بررسی پرتفوی شرکت نشان می دهد که صنایع پتر 

 .درصد از مجموع ارزش بازار پرتفوی را به خود اختصاص داده اند 11درصد و  17درصد ،  19درصد،  23نفتی به ترتیب 
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 سال جاری با سال قبلپرتفوی مقایسه بهای تمام شده  -9

مالی مورد گزارش در مقایسه با سال گذشته به تفکیک صنایع به بهای تمام شده سرمایه گذاری بورسی شرکت در سال 

نسبت به  30/10/1396پرتفوی در سال مالی شرح جدول زیر می باشد. همانگونه که ملاحظه می گردد بهای تمام شده 

و درصد کاهش یافته است که علت آن ناشی از خروج از صنایع کم بازده از جمله صنعت بانکداری  3سال مالی قبل 

 .می باشدجهت بازارگردانی سهام شرکت  تزریق بخشی از نقدینگی به شرکت عمران سبحان)شرکت تابعه( 

 ارقام: میلیون ریالترکیب صنایع در پرتفوی شرکت در سال مالی مورد گزارش                         -8شماره  جدول

 نام صنعت ردیف

1396/10/30 1395/10/30 

 نسبت به کل بهای تمام شده نسبت به کل م شدهبهای تما درصد تغییر

 %9 23.5 331،462 26.3 361،787 پتروشیمی  1

 %31 12.0 169،536 16.1 221،439 استخراج کانه های فلزی 2

 (%15) 13.1 185،573 11.4 157،673 فلزات اساسی 3

 %31 7.6 107،466 10.2 140،404 فرآورده های نفتی 4

 (%17) 9.2 129،888 7.8 107,725 سرمایه گذاری 5

 (%32) 8.1 114،682 5.7 78،032 بانکداری 6

 (%37) 7.8 109،642 5.0 68،706 عرضه برق،بخار، آب 7

 %2 3.0 42،578 3.2 43،527 خودرو و قطعات خودرو 8

 (%42) 4.8 67،343 2.8 38،752 دارو 9

 %0 2.2 31،335 2.3 31،335 فنی و مهندسی 10

 %102 1.1 15،034 2.2 30،421 و انبارداری حمل و نقل 11

 %5 1.9 27،361 2.1 28،723 ماشین آلات و تجهیزات 12

 (%15) 5.8 81،426 5 69،242 سایر صنایع 13

 (%3) 100 1,413,326 100 1,377,766 جمع کل

 

 مقایسه ارزش بازار پرتفوی سال جاری با سال قبل -10

سال مالی مورد گزارش در مقایسه با سال گذشته به تفکیک صنایع به شرح  سرمایه گذاری بورسی شرکت در ارزش بازار

نسبت به سال مالی  30/10/1396پرتفوی در سال مالی  ارزش بازارجدول زیر می باشد. همانگونه که ملاحظه می گردد 

مسو با رشد افزایش ارزش بازار شرکت های سرمایه پذیر هیافته است که علت آن ناشی از  افزایشدرصد  14قبل 

شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران، انتخاب صنایع با بازدهی بیشتر و خروج از صنایع کم بازده و تحلیل صحیح صنایع 

 .و شرکتهای بورسی بوده است
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 ارقام: میلیون ریالترکیب صنایع در پرتفوی شرکت در سال مالی مورد گزارش                         -9شماره  جدول

 نام صنعت ردیف

1396/10/30 1395/10/30 

 ارزش بازار نسبت به کل ارزش بازار درصد تغییر
نسبت به 

 کل

 %19 22.1 263،328 23.0 312،228 پتروشیمی  1

 %82 10.4 124،128 16.7 225،909 استخراج کانه های فلزی 2

 %57 13.5 160،786 18.6 251،956 فلزات اساسی 3

 %117 6.0 71،202 11.4 154,166 فرآورده های نفتی 4

 (%18) 8.8 104،802 6.4 86،138 سرمایه گذاری 5

 (%44) 9.8 116،830 4.8 65،166 بانکداری 6

 (%42) 8.9 106،536 4.6 61،909 عرضه برق،بخار، آب 7

 %15 2.7 31،957 2.7 36،722 خودرو و قطعات خودرو 8

 (%49) 5.6 66،462 2.5 34،163 دارو 9

 (%16) 2.6 31،021 1.9 25،991 مهندسی فنی و 10

 %60 1.3 16،061 1.9 25،701 حمل و نقل و انبارداری 11

 %1 2.4 28،228 2.1 28،499 ماشین آلات و تجهیزات 12

 (%34) 6.0 71،878 3.5 47،466 سایر صنایع 13

 %14 100 1,193,220 100 1,356,012 جمع کل

هدف و به روز رسانی آنی شرکت سعتی خواهد نمود از صنایعی که انتظار بازهی در سال مالی آتی ، با تدوین پرتفوی 

پایین دارد و صنایعی که عملکرد آنها منجر به زیان خواهد شد، حجم سرمایه گذاری های خود را کاهش داده و از آنها 

 .خروج نماید

 خرید و فروش سهام در بورس -11

میلیون ریال  901.053مالی مورد گزارش در بورس، معادل مبلغ  حجم سهام تحصیل شده و سهام واگذار شده در سال

درصد افزایش نشان می دهد. برآیند معاملات انجام شده طی سال مورد گزارش  36بوده که نسبت به سال قبل حدود 

 میلیون ریال بوده است .  99.392شناسایی سودی معادل 
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 ارقام: میلیون ریالده در طی سال مورد گزارش و سنوات گذشته               حجم سهام تحصیل شده و واگذار ش -10شماره  جدول

 1395/10/30 1396/10/30 شرح

ماهه 4دوره 

30/10/1394 1394/06/31 1393/06/31 1392/06/31 

 494،908 287،107 287،107 13،236 484،929 372،214 سهام تحصیل شده

 576،602 368،128 368،128 5،586 178،411 528،839 سهام واگذار شده

 1،071،510 655،235 655،235 18،822 663،340 901،053 جمع معاملات

شرکت و همچنین سیاست فعال بودن در خرید و فروش سهام، این شرکت در سال مالی بر اساس استراتژی ها و خطی مشی 

جه به ارزش بازار شرکتهای سرمایه پذیر خود، میلیون ریال برساند که با تو 901.053توانست حجم معاملات خود را به  1396

 .  درصدی را نشان می دهد 65درصدی و با توجه به بهای تمام شده پرتفوی گردش  64گردش 

 عملیاتی شرکت سود ساختار  -12

این عملیاتی داشته است که سود میلیون ریال  493.159مجموعاً  30/10/1396شرکت سرمایه گذاری سبحان در سال مالی منتهی به 

 رقم از اقلام زیر تشکیل شده است:

بخش عمده سود شرکت از محل تقسیم سود در مجامع شرکتهای سرمایه پذیر بورسی و غیر بورسی شناسایی می سود سهام:  -1

. با توجه به افزایش سود شرکتهای میلیون ریال می باشد 218.222شود. سود شناسایی شده از این بابت در سال مالی مورد گزارش 

 در سال مالی بعد، سود حاصل از سرمایه گذاری ها افزایش یابد.، انتظار می رود از جمله شرکت پتروشمیران مایه پذیرسر

 116.366معادل  30/10/1396حاصل از واگذاری سهام تحصیل شده در طی سال مالی منتهی به  سود حاصل از واگذاری: سود -2

 از فروش سرمایه گذاری ها قابل پیش بینی نمی باشد. با توجه به نوسانات بازار، سود حاصل بوده است.

شرکت در سنوات اخیر بابت کاهش ارزش سهام موجود در  سود حاصل از برگشت ذخیره کاهش ارزش سرمایه گذاری ها: -3

تد. به پرتفوی خود نسبت به بهای تمام شده آن ، در حسابها ذخیره منظور نموده است. البته عکس موضوع نیز ممکن است اتفاق اف

بیان دیگر با کاهش ارزش قیمت سهام نسبت به بهای تمام شده بایستی در حسابها ذخیره کاهش ارزش اعمال گردد. سود حاصل از 

میلیون ریال بوده است .با توجه به اینکه ذخیره کاهش ارزش در  199.149مورد گزارش برگشت ذخایر کاهش ارزش در سال 

میلیون ریال بوده است، بنابراین در سال مالی آتی، در آمد شناسایی شده  21.755برابر  30/10/1396انتهای سال مالی منتهی به 

 از این بابت به مراتب کمتر از سال مالی مورد گزارش خواهد بود.

میلیون ریال سود  1.924شرکت از محل فروش دفتر مرکزی خود در سال جاری  سود حاصل از سرمایه گذاری در املاک: -4

مشتری یابی  ، ضمنوده که در سرفصل درآمدهای غیر عملیاتی آنرا شناسایی نموده است. شرکت بنا دارد در سال آتیشناسایی نم

برای املاک خود و برگزاری مزایده نسبت در این خصوص، نسبت به فروش آنها به قسمی که به صرفه و صلاح سهامداران تأمین 

ان و سرمایه گذاران فعال در این حوزه در خصوص اجرای پروژه های ساختمانی از گردد، اقدام نماید. همچنین رایزنی با پیمانکار

 دیگر برنامه های شرکت می باشد.

میلیون ریال از محل سپرده های بانکی،  1.256معادل  30/10/1396منتهی به در سال مالی  سود حاصل از سپرده های بانکی: -5

جه به عدم تغییر محسوس منابع سپرده شده در بانک و عدم تغییر نرخ سود پیش بینی می گردد با توسود عاید شرکت شده است؛ 

 آیتم تغییر قابل ملاحظه ای نداشته باشد. این سپرده بانکی، سود حاصل از
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 معیار ها و شاخص های عملکرد

 سنجش عملکرد پرتفوی -1

 کمیته و کارشناسی، معاونت حسط در بررسی و تحلیل کلی سطح سه شامل فرایندی طی شرکتها و صنایع بررسی و تحلیل

 .میگردد انجام گذاری سرمایه

 شرکتها و صنایع و وضعیت ملی اقتصاد اساسی، کالاهای و جهانی اقتصاد تحلیل و بررسی شامل کارشناسی سطح در ها تحلیل

داخل  تحلیل منابع زا حاصل تحلیل های .یردگ می انجام موردی یا دوره ای صورت به نیاز فراخور به آنها از کدام هر که است

 در و شده سرمایه گذاری معاونت تحویل کارشناسی سطح جمع بندی در از پس سازمان از خارج تحلیلی منابع و سازمان

 در مرحله هر در تحلیلها .گیرند می قرار سرمایه گذاری کمیته کار دستور تصمیم گیری در و بیشتر بررسی جهت تایید صورت

 .شد خواهند بازگردانده کارشناسی سطح به اصلاحات اعمالو  بازنگری جهت نیاز صورت

مقایسه ارزش روز پرتفوی بورسی شرکت و ارزش روز بازار بورس نشان می دهد که نسبت ارزش روز پرتفوی به کل ارزش بازار 

ی دیگر ناشی تغییر خاصی نداشته است، علت این موضوع از یک سو ناشی از پذیرش شرکت های جدید در بازار بورس و از سو

 از انتقال بخشی از منابع به شرکت سرمایه گذاری عمران سبحان در راستای بازارگردانی سهام شرکت بوده است.

ارزش معاملات انجام شده توسط شرکت در سال مالی مورد گزارش نسبت به ارزش معاملات کل بورس تغییر خاصی نداشته 

 است.

با ارزش بازار بورس اوراق بهادار تهران و حجم معاملات بورس با حجم معاملات  در جدول صفحه بعد ارزش روز پرتفوی شرکت

 سال اخیر مورد مقایسه قرار گرفته اند. 2انجام شده در شرکت سرمایه گذاری سبحان در طی 

 
 جدول مقایسه ارزش روز پرتفوی با ارزش بازار بورس و حجم معاملات -11شماره  جدول

 شرح 1396/10/30 1395/10/30

 ) میلیون ریال(ارزش روز پرتفوی بورسی شرکت 1.356.011 1.193.220

 ارزش بازار)میلیون ریال(  3،934،391،000 3،343،717،000

 )درصد( نسبت پرتفوی به ارزش بازار بورس 0.034% 0.036%

 )میلیون ریال( ارزش معاملات شرکت 901،053 663،340

 )میلیون ریال( لات کل بورسارزش معام 611،327،000 713،026،000

 )درصد( معاملات شرکت نسبت به بورس 0.001 0.001

 

درصد کاهش داشته  14همانطور که در جدول بالا ملاحظه می گردد ارزش معاملات کل بورس نسبت به سال گذشته حدود 

 است. درصد افزایش داشته 36است در حالی که ارزش معاملات شرکت نسبت به دوره مشابه سال قبل 

نسبت به سال های  1396بالا بودن سود پرداختی به سپرده گذاران از سوی شبکه بانکی کشور، افزایش قیمت مسکن در سال 

قبل و رونق نسبتی در این صنعت، افزایش قیمت ارز و سکه به عنوان رقیب های موازی بازار سرمایه و انتقال بخشی از 

کاهش ارزش معاملات بازار در  لو ...... از جمله دلای ص سیاسی در عرصه بین المللشرایط خانقدینگی به سمت این بازارها ، 

 سال جاری بوده است.

بورسی شرکت در مقایسه با سایر شاخص های بازار بورس نشان داده شده است.  فویعملکرد پرت صفحه بعددر جدول 

این در  ؛درصد بوده است 38ن در طی سال معادل همانگونه که ملاحظه می گردد بازده پرتفوی شرکت سرمایه گذاری سبحا
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بود و از طرف دیگر سود نقدی شرکتحالی است که بخشی از نقدینگی شرکت به شرکت عمران سبحان تخصیص داده شده 

درصد و بازده صنعت سرمایه  24های سرمایه پذیر غالباً با تأخیر پرداخت شده است. در طی همین دوره بازدهی شاخص کل 

 . درصد بوده است 17معادل گذاری 

تحلیل بازارهای جهانی،تحلیل بنیادی شرکتهای بورسی و فرابورسی به همراه صنعت مربوطه ، تحلیل اقتصاد کشور و بازارهای 

داخلی همراه با تهیه بولتن های هفتگی که تغییرات قیمت کامودیتی ها در آن رصد می گردد و همچنین تشکیل کمیته 

احبنظران و تحلیلگران زبده بازار، علت اصلی موفقیت شرکت در کسب بازدهی بیشتر نسبت به بازار بوده پرتفوی متشکل از ص

 .است که این سیاست در سال مالی آتی نیز تداوم خواهد داشت

 جدول مقایسه شاخص های مهم بورس و عملکرد پرتفوی شرکت در سال مورد گزارش -12شماره  جدول

 خص هاشا عملکرد سال مورد گزارش

%38  بازده پرتفوی شرکت 

%55  بازده نماد شرکت سبحان با احتساب سود نقدی 

 شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران 24.4%

 شاخص صنعت 30.6%

 شاخص صنعت سرمایه گذاری 16.7%

 شاخص هم وزن 12.1%

 صندوق های سرمایه گذاری در سهام 11.2%

 نرخ بازده بدون ریسک 16%

 زون پرتفوی شرکت بتای مو 1.32

 ریسک موزن پرتفوی شرکت 17.1

 

 سرمایه گذاری های بلندمدت شرکت -2

در میلیون ریال  177.265به در سال مالی قبل میلیون ریال  159.677شده سرمایه گذاری های بلندمدت از بهای تمام

علم و مشارکت در افزایش تملک سهام شرکت بیمه معلت اصلی آن ناشی از یافته است که  افزایشسال مالی جاری 

های بازار سرمایه جهت استفاده از فرصتدر سال جاری است. همچنین بوده  سرمایه شرکت ارتباطات هوشمند امین

 گذاری ساختمان نوین واگذار گردیده است.های بورس اوراق بهادار، بورس انرژی و سرمایهسهام شرکت

میلیون  113.750ت، کاهش سود تقسیمی شرکت پتروشیمران از از نکات مهم در خصوص سرمایه گذاری های بلندمد

تابعه می باشد که ناشی از تقسیم سود پایین در شرکت  1396میلیون ریال در سال  75.075به  1395ریال در سال 

جه به با تومیلیارد ریال بوده است.  2.000میلیارد ریال به  500جهت انجام افزایش سرمایه از  (پلی پروپیلن جم)شرکت 

از محل سود تقسیمی شرکت پتروشمیران، درآمد در سال های آینده انجام افزایش سرمایه در این شرکت، انتظار می رود 

 مناسبی عاید شرکت سرمایه گذاری سبحان گردد.
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 در املاکسرمایه گذاری  -3

منتهی  نه در پایان سال مالیملک میدان نور، بلوار فردوس و فرمای 3بهای تمام شده سرمایه گذاری در حوزه املاک در 

میلیارد ریال بوده است. با توجه به رونق نسبی صنعت ساختمان و املاک در سال گذشته،  542معادل  30/10/1396به 

 در صورت وجود مشتری بالقوه، شرکت به دنبال فروش تمامی املاک خود به قیمت مناسب و به بهای کارشناسی

مشاوره با پیمانکاران و سازندگان پروژه های  ضمندر نظر دارد لی آتی، می باشد. همچنین شرکت در سال ما 

با مقایسه گزینه ها، نسبت به انتخاب نموده و  پروژه های ساختمانی اقدامفایده در خصوص –به تحلیل هزینه ساختمانی 

  مناسب ترین آنها اقدام نماید.

 وضعیت سهام شرکت در فرابورس -4

 سهام شرکت در بازار فرابورس طی دو سال اخیر آورده شده است.در جدول زیر وضعیت معاملات 

 قبلجدول مقایسه حجم معاملات سهام شرکت در سال جاری و سال  -13شماره  جدول

 30/10/1395سال مالی منتهی به  30/10/1396سال مالی منتهی به  شرح

 640،190،041 188،144،336 حجم معاملات)سهم(

(لریاارزش معاملات)میلیون   267،800 986،131 

 %49 %14 گردش سهام شرکت)درصد(

 240 242 تعداد روزهای معاملاتی بازار

 234 234 تعداد روزهای معاملاتی سهم سبحان

 101،877 13،332 تعداد دفعات معامله

 1،240 1،647 قیمت پایانی در انتهای سال مالی

(25/09/1396ریال)درتاریخ  1730 بیشترین قیمت  (18/11/1394ریال)درتاریخ  1748   

(16/07/1396ریال)درتاریخ  1150 کمترین قیمت (31/03/1395ریال)درتاریخ  1191   

 
 10درصد کاهش یافته است که علت آن عرضه  64در سال مالی مورد گزارش ارزش معاملات شرکت به لحاظ تعدادی 

هامدار عمده بوده است. همچنین دلیل کمتر بودن از سوی س 07/11/1394درصد از سهام شرکت )عرضه اولیه( در تاریخ 

 گردش سهام شرکت، تعداد دفعات معامله و حجم معاملات نسبت به سال مالی قبل ناشی از علت فوق بوده است.

روز نماد  8روز باز بوده و مورد معامله قرار می گرفته است و تنها  234در سال مالی مورد گزارش، نماد شرکت به تعداد 

درج تصمیمات مجمع سالانه متوقف بوده است. در سال مالی قبل نیز  هت برگزاری مجمع عمومی سالانه و شرکت ج

نماد شرکت در تمامی روزهای معاملاتی بازار باز بوده و تنها روز قبل از برگزاری مجمع و روز برگزاری مجمع متوقف بوده 

 نگردیده بود. معاملهسهام شرکت هنوز در فرابورس  1395ی روز از روزهای ابتدایی سال مال 4است. شایان ذکر است در 

ماهه  12و در  79امتیاز نهایی  31/06/1396ماهه منتهی به  12بر اساس گزارش اداره نظارت بر ناشران فرابورسی در 

 را از لحاظ کیفیت افشاء و اطلاع رسانی کسب نموده است. 92امتیاز نهایی  31/03/1396منتهی به 
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 ات و چشم انداز هانتایج عملی

 خلاصه ترازنامه-1

 سال قبل از آن آورده شده است. 2در جدول زیر خلاصه ترازنامه شرکت در طی سال مالی مورد گزارش و همچنین 

  مبالغ: میلیون ریالخلاصه ترازنامه شرکت در سال مورد گزارش و مقایسه آن با سال های قبل        -15شماره  جدول

 درصد تغیییر

 شرح  1396/10/30 1395/10/30 1394/10/30

 95به  96 94به  95

11%  0%  دارائی های جاری 1،649,275 1.654.217 1،494،614 

7%  (9%)  دارائی های غیر جاری 725.950 762.178 712،635 

9%  (1%)  جمع دارائی ها 2.420.225 2،416،396 2،207،249 

174% (10%)  های جاری بدهی 426،753 475،975 173،601 

0% (99%)  بدهی های غیرجاری 2،186 201،858 201،259 

(5%)  12%  حقوق صاحبان سهام 1.991.285 1،738،564 1،832،389 

9%  (1%)  جمع بدهی و حقوق صاحبان سهام 2.420.225 2،416،396 2،207،249 

 

شرکت تأمین گردیده و  و آورده سهامداران درصد از دارائی های شرکت از منابع داخلی 82ساختار مالی شرکت نشان می دهد 

یافته است  کاهش درصد 1معادل  های شرکت درصد آن مربوط به بدهی ها می باشد. بر اساس ترازنامه فوق دارائی 12تنها 

  اعمال ذخیره کاهش ارزش و تزریق بخشی از منابع به شرکت عمران سبحان بوده است.که ناشی از افزایش 
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 ود و زیانصورت س -2

 صورت صود و زیان شرکت در سال مالی مورد گزارش و سال قبل از آن آورده شده است.

  مبالغ: میلیون ریال        صورت سود وزیان شرکت در سال مورد گزارش و مقایسه آن با سال قبل   -16شماره  جدول

 شرح  1396/10/30 1395/10/30 درصد تغییر

 درآمد حاصل از سرمایه گذاریها 218،222 294،965 )26%(

 درآمد حاصل از فروش سرمایه گذاریها 116،366 38،262 204%

 سود ناخالص 334،588 333،227 0%

(601%)  درآمد حاصل از تغییر ارزش سرمایه گذاری ها 199,149 (32،522( 

 هزینه های اداری (41،836( (29،561) 42%

 یسایر اقلام عملیات 1،258 5،696 )78%(

65%  سود عملیاتی 493.159 276،840 

 هزینه های مالی (11041( 0 -

 عملیاتیغیرسایر درآمدهای  6.133 25157 )76%(

50%  سود قبل از مالیات 488.251 301،997 

 مالیات )1531( (5821) )74%(

52%  296،175 720.864  سود خالص 

 سرمایه 1،300،000 1،300،000 0%

75% 228 743  ریال -همسود هر س 

 

ناشی از کاهش سود تقسیمی سود شرکت پتروشیمران  مورد گزارشدر سال علت کاهش درآمد حاصل از سرمایه گذاری ها 

 می باشد که انتظار می رود این سرفصل در سال آتی با تقسیم بیشتر سود این شرکت سرمایه پذیر، افزایش یابد.

حتی با فرض شرایط مناسب  مایه گذاری های بورسی، در سال آیندهذخایر کاهش ارزش سر بخش اعظم با توجه به برگشت

سود حاصل از فروش شد.  میلیارد ریال سود شناسایی خواهد 21تنها  بازار سرمایه و برگشت مابقی ذخایر احتساب شده،

جمله  ورود و خروج سرمایه گذاری ها قابل پیش بینی دقیق نبوده و می تواند تغییر معناداری داشته باشد و به عواملی از 

 نقدینگی به بازارهای موازی از جمله سپرده های بانکی، بازار ملک و ارز و ..... بستگی دارد. 

شرکت در طی سنوات اخیر سعی نموده هزینه های اداری و عمومی را مدیریت نماید. انتظار می رود در سال مالی آینده هزینه 

همچنین به دلیل اینکه  باشد. 30/11/1396ز هزینه های سال مالی منتهی به درصد بیشتر ا 10های اداری و عمومی معادل 

در سال مالی آینده جهت اجرای برنامه های شرکت از منابع داخلی، استفاده خواهد شد، هزینه های مالی نسبت به سال 

ران تقسیم گردیده و در سنوات گذشته بخش قابل توجهی از سود شرکت بین سهامدا تغییر محسوسی نخواهد داشت. 1396

 شرکت سعی دارد سیاست باثبات در تقسیم سود را دنبال نموده و رضایت سهامداران را کسب نماید.
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 صورت جریان وجه نقد-3

 صورت جریان وجه نقد شرکت در سال مورد گزارش و سال قبل از آن به شرح زیر بوده است:

  مبالغ: میلیون ریالرد گزارش و مقایسه آن با سال قبل       خلاصه صورت جریان وجوه نقد در سال مو -17شماره  جدول

 شرح  1396/10/30 1395/10/30 درصد تغییر

%356  فعالیتهای عملیاتی 266.459 56،009 

%651  )27،433( (217.096)  و سود پرداختی بابت تأمین مالیرداختی سهام پسود  

 مالیات بر درآمد )33،325( 0 -

 فعالیت های سرمایه گذاری )23.975( )127،198( )81%(

)92%( )98, (623  خالص افزایش)کاهش( در وجه نقد )7،937( 

)92  %(  مانده وجه نقد در ابتدای سال 8،146 106،768 

 مانده وجه نقد در پایان سال 209 8،146 )97%(

کالاهای اساسی در بازار های جهانی حجم در سال مورد گزارش به دلیل بهبود وضعیت بازار سرمایه و همچنین افزایش قیمت 

 سرمایه گذاری های شرکت افزایش یافته است که بخش عمده این سرمایه گذاری ها در بازار بورس انجام شده است.

 نسبت های مالی-3

 سال اخیر آورده شده است. 2در جدول زیر مهمترین نسبت های مالی شرکت در طی 

 مالیمهمترین نسبت های  -18شماره  جدول

 ماهه(4)30/10/94 30/10/95 30/10/96 واحد سنجش شرح

9.3 مرتبه نسبت جاری  4.3  8.6 

9.3 مرتبه نسبت آنی  4.3  8.6 

 17 28 18 درصد نسبت بدهی

 3.8 17 24.4 درصد (ROEبازده حقوق صاحبان سهام )

 3.2 12.2 20.1 درصد (ROE) دارائیهابازده 

131.5 ریال ریال -ارزش ویژه هر سهم  1.337 1.409 

 1.300.000 1.300.000 1.300.000 میلیون ریال سرمایه)میلیون ریال(

 -نسبت های مالی مجموعه خلاصه ای از معیارهای سنجش بارِ بدهی ، کارآیی عملیاتی و سودآوری شرکت را برای سرمایه

ری سبحان در تمامی نسبت های مالی گذاران و تحلیل گران فراهم می نماید. چنانکه ملاحظه می گردد شرکت سرمایه گذا

 وضعیت بهتری نسبت به سال گذشته داشته است.
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 معاملات با اشخاص وابسته-4

 در جدول زیر اطلاعات مربوط به معاملات با اشخاص وابسته آورده شده است:

 مبالغ: میلیون ریال      جدول معاملات وابسته -19شماره  جدول

 1396/10/30سال مالی  30/10/1395سال مالی 

 خالص خالص نام شخص وابسته نوع وابستگی موضوع معامله

 طلب بدهی طلب بدهی

 سازمان اقتصادی کوثر واحد اصلی مطالبات سود سهام 0 )283.668( 0 (449،376)

 شرکت سرمایه گذاری عمران سبحان شرکت فرعی افزایش سرمایه و تأمین سرمایه در گردش 0 0 64.385 0

 مدیریت و راهبردهای اتخاذ شده برای دستیابی به آن اهداف اهداف

 در جدول زیر برخی از اهداف مدیریتی شرکت و راهکارهای دستیابی به آنها نشان داده شده است.

 جدول اهداف مدیریت و راهبردهای اتخاذ شده -20شماره  جدول

 شرح هدف عنوان استراتژی نام برنامه عملیاتی

 زاری جلسات کمیته سرمایه گذاریتشکیل و ادامه برگ

بهبود و چینش صحیح سبد سرمایه گذاری, مدیریت 
وجوه نقد, مشارکت با پیمانکاران در حوزه املاک, 

 خروج از سهام کم بازده غیربورسی

سودآوری مداوم و پایدارو افزایش 
 روند سودآوری

تهیه و بروزرسانی تحلیل ها و گزارشات کارشناسی در واحد سرمایه 
 و ادامه تهیه بولتن های کالایی ذاریگ

درصد  80حرکت به سمت تخصیص منابع بر اساس الزامات بورس)
 درصد غیر بورسی( 20بورسی و 

 Fin techورود به حوزه های 

شناسایی پیمانکاران و سرمایه گذاران معتبر جهت فرآوری املاک 
 از جمله ملک بلوار فردوس شرکت

مانی بر اساس استراتژیهای مدون شده شرکت و بهبود ساختار ساز
الزامات مقرر از سوی نهادهای ذیربط از جمله سازمان بورس و اوراق 

 بهادار

استقرار نظام و ساختار حاکمیت شرکتی و بسط و 
 گسترش آن

ایجاد ارزش افزوده برای 
سهامداران و ذینفعان و افزایش 

 شفافیت سازمانی

 حصیلات تکمیلیتشویق به گذراندن ت
 ارتقاء توانمندی علمی

افزایش دانش و سطح توانمندی 
 پرسنل شرکت

 ارزیابی مستمر عملکرد کارکنان

ایجاد انگیزش جهت افزایش وفاداری سازمانی و  نیازسنجی آموزشی از یکایک پرسنل
 طراحی و اجرای سیستم انگیزشی مناسب بهبود عملکرد 

 برگزاری مزایده

 زایده و مشاوره با متخصصین حوزه املاکبرگزاری م
فرآوری املاک جهت سرمایه 

 گذاری
  Game Cnterتهیه طرح تجاری 

 رایزی با شهرداری منطقه در خصوص اخذ مجوزهای لازم
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همچنین در چارچوب اساسنامه و بر اساس سیاست های کلان شرکت برخی دیگر از برنامه های شرکت به شرح زیر خواهد 

 :بود

 20و  (Dividend)درصد درآمد شرکت از محل سود نقدی 80ری شرکت در جهت کسب واصلاح ساختار سودآ -1

 ؛(capital gain)درصد از محل سود واگذاری ها

 ؛تلاش در جهت ارتقاء وضعیت شرکت در صنعت سرمایه گذاری -2

 ؛تبدیل و جابجایی سهام کم بازده و همچنین خروج از صنایع با بازدهی پایین -3

نی مداوم استراتژی های سرمایه گذاری و ایجاد تنوع در سبد سرمایه گذاری های شرکت با هدف کاهش ریسک بازبی -4

 ؛و افزایش بازده

ورود به عرصه های سرمایه گذاری خارخی جهت تنوع بخشی به پرتفوی و استفاده  از فرصت های ایجاد شده در این  -5

 .حوزه

 مهمترین منابع, ریسک ها و روابط

 دیمنابع ورو -1

منابع مالی شرکت از محل سود سهام شرکت های سرمایه پذیر که غالب آنها بورسی هستند تشکیل می گردد. شرکت سرمایه 

هیچ گونه افزایش سرمایه ای نداشته ، بنابراین از محل سهامداران هیچگونه تأمین مالی نداشته  1394گذاری سبحان از سال 

در صنعت املاک، از این حوزه نیز در سال های اخیر هیچگونه ورودی وجوه است. از طرف دیگر به دلیل وضعیت رکودی 

درصد از مطالبات جاری و یا  98 حدودنداشته است. شایان ذکر است این شرکت توانسته با راه اندازی کمیته وصول مطالبات 

و  شناسایی سودهای مربوطه ،حاصل واگذاری های سهام تملک شده ،بخش دیگر منابع شرکت. سنواتی خود را دریافت نماید

در سال مورد گزارش بخشی از منابع ورودی نیز ناشی از برگشت ذخایر  استفاده از فرصت های خرید و فروش می باشد.

 کاهش ارزش می باشد که این آیتم در سال آتی تکرار نخواهد شد.

 ف و مخارج مالی رمصا -2

سهامداران از بابت سود نقدی توزیع شده در مجمع،  مصارف شرکت در طی سال مورد گزارش بابت پرداخت سود به

تزریق بخشی از نقدینگی به شرکت سرمایه گذاری عمران سبحان و مشارکت در افزایش سرمایه شرکت های سرمایه 

در سال مالی آتی بخش اعظم منابع در اختیار شرکت صرف سرمایه گذاری در بازار بورس و پذیر هزینه گردیده است. 

بدهی عمده شرکت سرمایه گذاری سبحان در حال حاضر به سازمان اقتصادی کوثر بوده و بدهی ار خواهد شد. اوراق بهاد

 دیگر شرکت عمدتاً به شرکت های کارگزاری می باشد که در حال تسویه آنها می باشد.

 ریسک های شرکت -3

 به هستند، ناچار فعالگذاری سرمایه صنعت که درگذاری سرمایه هایشرکت سایر مانند نیز سبحانگذاری سرمایه شرکت

 دولت توسط گسترده سهامهای عرضه، سهام قیمت نوسانات) بازار ریسک قبیل از های سیستماتیکریسک انواع با مواجهه

 مالی توسط و پولی هایسیاست اعلام) بهره نرخ از ناشی و سهامداران شبه دولتی،وضع قوانین و مقررات جدید...( ریسک

 تعیین و مرکزی بانک توسط بهره نرخ تعیین است. ارز نرخ نوسانات ریسک، تورم و( ایران اسلامی جمهوری مرکزی بانک
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 های سرمایه پذیر بودهشرکت بر مستقیم اثرات دارای شودمی اعلام سال هر ابتدای در ساله همه دولت که توسط ارز نرخ

ریسک  .است سبحانگذاری سرمایه شرکت بر( مذکور یهاسهام شرکت سود طریق از) مستقیمغیر بصورت آن اثرات و

انتشار اوراق بدهی از سوی دولت جهت پرداخت بدهی های خود، اجرای سیاست کنترل تورم از سوی دولت، تغییر قیمت 

احتمال لغو برجام از سوی آمریکا مهمرین ریسک های کامودیتی ها در بازارهای جهانی ، نوسانات شدید قیمت نفت و 

 بر شرکت سبحان می باشد. مترتب

 از ناشی اثرات یست،ن های سرمایه پذیر منطبقشرکت مالی سال با سبحانگذاری سرمایه شرکت مالی سال کهآنجایی از

 . شودمی مشاهده سبحانگذاری سرمایه شرکت چندماهه در زمانی فاصله یک با الذکرفوق موارد

اه مدت تحت تأثیر قرار گرفته و کاهش یابد که شرکت عمدتاً از ریسک های بالا، سبب می گردد سود شرکت در کوت

های جایگزین از جمله خرید کوتاه مدت اسناد خزانه، اوراق مشارکت و یا یونیت های صندوق های ارطریق ورود به باز

قاد دارد از طرف دیگر مدیریت شرکت اعت؛ سرمایه گذاری مشترک سعی می نماید به نوعی این ریسک ها را خنثی نماید

 با تنوع در پرتفوی و رصد دائمی بازارها می تواند این ریسک ها را مدیریت نماید.

 نتایج عملیات و چشم انداز -4

مهمترین منابع تصمیم گیری در شرکت سبحان می باشند. منابع تحلیلی درون شرکت و منابع تحلیلی خارج از شرکت 

بررسی توسط پیشنهادی انتخاب شده و با تحلیل کارشناسی و  پس از جمع آوری و تحلیل این اطلاعات صنایع هدف و

مورد بازبینی قرار می گیرند. در صورت تأیید این گزارش در معاونت ارجاع داده شده و به معاونت سرمایه گذاری  مدیر

مقتضی در  سرمایه گذاری، گزارشات در کمیته و کارگروه های سرمایه گذاری مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته و اقدام

شمای کلی نحوه تصمیم گیری در خصوص سرمایه گذاریهای  صورت می گیرد. پیشنهادات ارایه شده در گزارش خصوص

 شرکت در ادامه گزارش آورده شده است.
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شایان ذکر است در کمیته سرمایه گذاری پیش بینی حرکت قیمت کامودیتی ها و اخبار اثر گذار بر بازار تبادل نظر شده و  

لتن هفتگی کالا که در واحد سرمایه گذاری تهیه می شود، مورد جرح و تعدیل قرار می گیرد که اقدامات اخیر نتایج مثبتی بو

 .بر پرتفوی شرکت و همچنین سود آوری آن در سال مورد گزارش داشته است

 تحلیل بازار و چشم انداز آینده -5

 نرسد انتظار مورد حد به تورم نرخ اگر حتی خود انبساطی پولی سیاستهای شدت از دولتها ، 2018 سال در زیاد احتمال به

 شده بانکهای هدف گذاری میزان از کمتر به جهانی بزرگ اقتصادهای از شماری در بیکاری نرخ رود می کاست. انتظار خواهند

 از برخی تا شده است باعث نیز اکنون هم مساله برسد. این کنون تا 1980 دهه از خود میزان کمترین به و کشورها این مرکزی

 .کنند اعلام خود انبساطی پولی سیاستهای کاهش برای را هایی برنامه بزرگ، مرکزی بانکهای

 ترازنامه خود حجم از دلار میلیارد 400 و دهد افزایش را بهره نرخ مرتبه سه آینده سال در تا دارد نظر در آمریکا مرکزی بانک

 .است کرده اعلام قرضه اوراق ماهانه خرید حجم کاهش برای را ه هاییبرنام هم اروپا مرکزی بکاهد. بانک

 ماه های اخیر در را است ضروری امر این برای که داراییها خرید روند و است گرفته هدف را بلندمدت بازده ژاپن مرکزی بانک

 .است کرده کندتر

 
 دلار افزایش میلیارد 235 تنها 2018 سال در انگلیس، و اروپا ژاپن، آمریکا، مرکزی بانکهای ترازنامه تا رود می انتظار مجموع در

 انقباضی ترخواهد احتمالا جهانی مالی شرایط نتیجه، در .است بوده دلار تریلیون 2.1 معادل 2017 سال در رقم این که یابد

 .بود خواهد جهانی رشد شدن محدود معنی به که یافت خواهد افزایش مدت بلند قرضه اوراق بازده و بود

، انتظار می رود قیمت نفت در محدوده فعلی باقی 2018به دلیل تمدید سیاست طرح فریز نفتی از سوی اعضاء اوپک در سال 

مانده و کاهش خاصی نداشته باشد. اعمال سیاست های چین در خصوص مسائل زیست محیطی کماکان باعث افزایش قیمت 

 فولاد و کامودیتی ها خواهد بود.

ای که در سال آینده بازار بورس را تحت تأثیر خود قرار خواهد داد، موضوع بازنگری در برجام و خروج طرف  مهمترین نکته

 های غربی از آن می باشد. 

 

 های بازاررانهپیش

دلار و تولید مطلوب نفت ایران در  55تثبیت قیمت نفت بالای , پیش بیینی تداوم رشد اقتصادی 

بهبود , های پتروشیمینسبی قیمت فلزات اساسی و برخی فرآورده افزایش, هاسطح پیش از تحریم

بینی پیش, های وابسته به کالاهای اساسیها خصوصا در گروهای بسیاری از شرکتهای دورهگزارش

الی  4500حوالی عدد دلار انداز افزایشی نرخ چشم, ,97مبنی بر رونق نسبی بازار مسکن در سال 

 تومان 4800

 بهاماتها و اریسک

عدم رشد قابل ملاحظه قیمت کامودیتی ها به دلیل رشد , تنش های سیاسی در عرصه بین الملل

, بالا بودن نرخ بازدهی بازار پول و اوراق خزانه اسلامی و جذب نسبتاً زیاد آنها در سال میلادی گذشته

 منابع از بازار سرمایه, بسته ماندن طولانی مدت نمادها

 

 



 سال مالی منتهی به 

95/10/30

 سال مالی منتهی به 

96/10/30

         294,965,856,239        218,221,913,985

           38,261,867,618         116,366,319,560

            5,696,471,055            1,258,000,000

         (32,522,331,670)        199,149,000,000

                              -                                 -   

           25,157,076,367            6,133,067,112

        331,558,939,609        541,128,300,657

 سال مالی منتهی به 

95/10/30

 سال مالی منتهی به 

96/10/30

      1,315,529,074,693      1,356,805,417,771

         159,677,043,649        177,265,000,000

         541,468,645,683         542,652,109,067

                              -                                 -   

                              -                                 -   

      2,016,674,764,025      2,076,722,526,838

                                                                                                                                    -   

 شرح
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اطلاعات این فرم گزیده ای از اطلاعات گزارش تفسیری مدیریت می باشد که هیئت مدیره شرکت مطابق با مفاد دستورالعمل اجرایی افشای اطلاعات شرکتهای ثبت شده نزد سازمان موظف به 

.ارائه آن در پیوست این اطلاعیه می باشد و این اطلاعات جایگزین گزارش مذکور نیست

 درآمد حاصل از سرمایه گذاری در سهام

تعدیل ذخیره کاهش ارزش سرمایه گذاریهای بلند مدت (زیان) سود

 سود حاصل از سایر فعالیتها

                                                                                            -   

. بر اساس تحلیل صنایع مختلف، صنایع پر بازده انتخاب خواهد شد

 سرمایه گذاری در سهام شرکتهای غیر بورسی
 خروج از شرکت های کم بازده ویا زیان ده غیر بورسی از اولویتهای شرکت در 

. می باشد1397سال 

 سرمایه گذاری در املاک
 برگزاری مزایده جهت فروش ، مشاوره با متخصصین حوزه املاک در خصوص 

.احداث پروژه های ساختمانی در دستور کار شرکت قرار دارد

 توضیحات تکمیلی شرکت درخصوص ترکیب سرمایه گذاریها و درصورت تغییر 

ارائه دلایل تغییر در ترکیب

 سرمایه گذاری در سهام بورسی و فرابورسی

 سرمایه گذاری در سپرده های بانکی و اوراق بدهی

 جمع

 خلاصه ای از اطلاعات شرکت

: درآمدهای عملیاتی شرکت 

 شرح

   -                                                                                             سایر سرمایه گذاریها

 جمع

: ترکیب بهای تمام شده پرتفوی شرکت 

حاصل از فروش سرمایه گذاری (زیان) سود

 سود سپرده بانکی

تعدیل ذخیره کاهش ارزش سرمایه گذاریهای کوتاه مدت (زیان) سود

 توضیحات تکمیلی شرکت درخصوص روند درآمد و برآوردهای آتی

 انتظار می رود درآمد حاصل از سرمایه گذاری با توجه به افزایش سود شرکت های سرمایه پذیر بورسی و 

سرمایه گذاری های خارج از بورس از جمله شرکت پتروشمیران ، افزایش یابد

 سود حاصل از فروش سرمایه گذاری ها قایل  پیش بینی دقیق نبوده و می تواند تغییر معنا داری داشته باشد و 

به عواملی از جمله ورود و خروج نقدینگی به بازارهای موازی از جمله سپرده ها بانکی ، بازار ملک و ارز و غیره 

.بستگی دارد

 پیش بینی می گردد با توجه به عدم تغییر محسوس منابع سپرده شده در بانک و عدم تغییر نرخ سود سپرده 

بانکی، سود حاصل از این آیتم تغییر قابل ملاحظه ای نداشته باشد

 میلیون ریال 21.755 برابر 1396/10/30 با توجه به اینکه ذخیره کاهش ارزش در انتهای سال مالی منتهی به 

 1396بوده است، بنابراین در سال مالی آتی،در آمد شناسایی شده از این بابت به مراتب کمتر از سال مالی

.خواهد بود

                                                                                                                                    -   



(کاهش) افزایش ارزش بازار بهای تمام شده تعداد سهام
 درآمد هر 

(ریال)سهم

 درآمد 

نقدی هر 

(ریال)سهم

 درآمد سرمایه 

میلیون )گذاری

(ریال

 ارزش بازار بهای تمام شده ارزش بازار بهای تمام شده تعداد سهام
 بهای تمام شده هر سهم 

(ریال)

 ارزش هر سهم 

(ریال)
(کاهش) افزایش 

 سال مالی شرکت 

سرمایه پذیر

-  درآمد هر سهم 

(ریال)محقق شده 

 درآمد نقدی هر 

محقق شده - سهم 

(ریال)

-  درآمد سرمایه گذاری 

(میلیون ریال)محقق شده 

                    8,412                    160                   1395/09/30172             (10,596,634,263)                 2,2651,969                       70,564,049,448          81,160,683,711            72,000,000,0000/073     (1,566,913,288)         (0)                                 16,733,588         14,336           400         485          (9,029,720,975)             72,130,962,736          81,160,683,711            35,840,000         1,000     72,000,000         غدیر. سر

                    9,109                    100                   1395/12/29277              66,874,552,671                 2,0433,741                       147,323,836,550        80,449,283,879            75,000,000,0000/064     58,758,381,794        (26,480,018,066)           8,988,989           1,969             50           106          (18,363,847,189)           88,565,454,756          106,929,301,945          39,379,482         1,000     75,000,000         فولاد مبارکه اصفهان

                  11,399                    350                   1395/12/29341              26,807,914,586                 4,3215,821                       104,032,001,776        77,224,087,190            60,000,000,0000/065     40,585,912,548        7,160,093,863              21,211,833         3,574             200         108          (6,617,904,099)             63,446,089,228          70,063,993,327            17,872,000         1,000     60,000,000         ملی صنایع مس ایران

                     6,917                    200                   1395/12/29316               (6,508,902,370)                 2,4972,159                       41,581,201,096          48,090,103,466            9,040,000,0000/383       (14,684,354,558)       (16,512,352,893)           15,324,987         10,594           550         554          (8,336,900,705)             56,265,555,654          64,602,456,359             19,262,100         1,000     9,040,000           رایان سایپا

                    3,177                    200                   1395/12/29265               (6,031,473,270)                 2,5492,169                       34,455,240,312          40,486,713,582            10,000,000,0000/313     4,080,705,456          (0)                                 15,447,589         2,780             175         375          (10,112,178,726)           30,374,534,856          40,486,713,582            15,886,263         1,000     10,000,000         گروه بهمن

                    5,455                    280                   1395/12/29337              32,009,311,424               32,51347,152                     103,099,505,683        71,090,194,259            30,000,000,0000/096     53,980,830,757        25,976,029,393            26,531,723         481                220         307          4,004,510,060              49,118,674,926          45,114,164,866             2,186,516           1,000     30,000,000         گل گهر

                        -                    -                     1395/12/2980               (2,651,462,712)                 1,2581,154                       29,527,813,192          32,179,275,904            50,000,000,0000/051     (20,784,086,184)       (603,281,960)                   -                          -                     -           310          17,529,341,512            50,311,899,376          32,782,557,864            25,583,316         1,000     50,000,000         بانک ملت

                    5,879                    240                   1395/12/29299               (4,110,199,826)                 1,7841,616                       39,584,289,160          43,694,488,986            27,000,000,0000/091     3,768,629,830          (577,843)                         -                       5,879             240         296          (7,879,407,499)             35,815,659,330          43,695,066,829             24,497,715         1,000     27,000,000         صندوق بازنشستگی. سر

                     6,556                    266                   1395/10/30325             (30,065,977,914)                 3,3702,151                       53,000,928,417          83,066,906,331             30,000,000,0000/082     9,033,529,465          (1,475,539,133)                -                       13,382           543         426          (40,575,046,512)           43,967,398,952          84,542,445,464            24,645,403         1,000     30,000,000         امید. سر

                        -                    -                   -                       -               (8,333,532,733)                    1,389989                       20,620,689,469          28,954,222,202            50,400,000,0000/041     (200,000,000)           (0)                                    -                       3,335             160         231          (8,133,532,733)             20,820,689,469          28,954,222,202            20,841,531         1,000     50,400,000         بانک پاسارگاد

                     5,286                    270                   1396/06/31541               (9,723,467,509)                 2,8642,368                       46,354,241,546          56,077,709,055            40,500,000,0000/048     10,723,997,806        (0)                                 4,894             250         336          (20,447,465,315)           35,630,243,740          56,077,709,055            19,577,057         1,000     40,500,000         گسترش نفت و گاز پارسیان

                     2,736                    250                   1395/12/29573                5,271,460,145                 6,3146,795                       74,380,568,560          69,109,108,415            20,000,000,0000/077     46,195,143,860        18,877,036,710            4,400,000           2,189             200         331          (22,046,647,005)           28,185,424,700          50,232,071,705            10,945,796         1,000     20,000,000         پالایش نفت اصفهان

                     1,668                    200                   1395/12/29271                   349,120,372                 6,8616,935                       32,541,930,707          32,192,810,335            33,500,000,0000/044     16,773,974,447        10,607,906,389            10,213,266         1,642             350         349          (5,816,947,686)             15,767,956,260          21,584,903,946            4,692,278           1,000     33,500,000         چادرملو

                        -                    -                   -                       -               (2,460,763,597)                    390221                          3,200,356,839            5,661,120,436               0/000   -                          (53,065,198,815)       (58,941,335,923)              -                          -                     -              -             (8,336,900,705)             56,265,555,654          64,602,456,359             14,500,587         1,000     9,040,000           (حق تقدم)رایان سایپا

                         72                        5                     1395/12/2947               (3,357,895,344)                 1,6831,403                       16,840,905,360          20,198,800,704            1,960,000,0000/612       16,840,905,360        20,198,800,704               -                          -                     -              -                -                                    -                                  -                                 12,000,000         1,000     1,960,000           ریل پرداز سیر

                    4,157                    350                   1395/09/30352               (4,974,918,343)                 1,7441,325                       15,739,440,676          20,714,359,019            4,000,000,0000/297       (7,990,477,652)         (6,532,081,519)                -                          -                     -              -             (3,516,522,210)             23,729,918,328          27,246,440,538            11,876,836         1,000     4,000,000           مدیریت انرژی امید تابان هور

                     6,157                    530                   1395/12/29583               (8,102,130,006)                 2,7752,078                       24,139,305,665          32,241,435,671            16,250,000,0000/071     3,285,342,100             -                                    -                       6,390             550         555          (11,387,472,106)           20,853,963,565          32,241,435,671            11,617,807         1,000     16,250,000         گروه توسعه ملی. سر

                       828                      80                   1395/12/29132               (3,175,601,601)                 1,2981,014                       11,344,981,176          14,520,582,777            4,800,000,0000/233       (987,770,229)           457,592,337                    -                          -                     -              -             (1,730,239,035)             12,332,751,405          14,062,990,440            11,183,351         1,000     4,800,000           سرمایه گذاری توسعه صنایع سیمان

                     4,356                    400                   1395/12/29434                  (424,429,565)               28,72328,299                     28,298,716,522          28,723,146,087            1,800,000,0000/583       70,312,880               1,361,646,594               9,485,182           350                350         372          866,904,149                 28,228,403,642          27,361,499,493            999,997              1,000     1,800,000           تراکتورسازی

                        -                    -                   -                       -                  (186,641,853)                    1,013995                       10,095,784,283          10,282,426,136            57,800,000,0000/018     (104,965,717)           (0)                                    -                          -                     -           (340)         (81,676,136)                  10,200,750,000          10,282,426,136            10,150,000         1,000     57,800,000         بانک صادرات ایران

                       425                      50                   1395/12/29143                1,465,279,879                 2,0182,201                       17,617,113,935          16,151,834,056            31,000,000,0000/030     2,343,512,919          (2,142,706,847)             1,443,403           1,201             150         163          (3,020,939,887)             15,273,601,016          18,294,540,903            8,004,728           1,000     31,000,000         توسعه معادن و فلزات. سر

                    1,510                    400                   1396/03/31820             (10,768,472,265)               15,80812,957                     48,944,360,254          59,712,832,519            50,000,000,0000/018     31,772,545,338        28,381,080,000            5,000,000           1,133             300         743          (14,159,937,603)           17,171,814,916          31,331,752,519            3,777,346           1,000     50,000,000         صنایع پتروشیمی خلیج فارس

                    1,757                    300                   1395/09/30308               (3,901,614,786)                 3,6342,636                       10,295,423,132          14,197,037,918            6,691,000,0000/109       1,113,583,498          1,425,137,000              3,378,304           1,758             450         462          (3,590,061,284)             9,181,839,634            12,771,900,918            3,906,335           1,000     6,691,000            سپه. سر

                        -                    -                   -                       -                1,606,707,359                 3,5303,761                       26,179,108,730          24,572,401,371            1,315,596,0000/529       26,179,108,730        24,572,401,371               -                          -                     -              -                -                                    -                                  -                                 6,960,187           1,000     1,315,596           کاغذ پارس

                        -                    -                   -                       -                 (300,729,845)                 2,9132,867                       18,636,734,155          18,937,464,000            29,364,220,0000/022     18,636,734,155        18,937,464,000               -                          -                     -              -                -                                    -                                  -                                 6,500,000           1,000     2,936,422           تامین مواد اولیه فولاد صبانور

                        -                    -                 (500)1396/06/31               (5,667,270,813)                    1,739795                       4,768,422,780            10,435,693,593            1,200,000,0000/500       (2,383,577,220)        (1)                                    -                          -                  (208)         (3,283,693,593)             7,152,000,000            10,435,693,593            6,000,000           1,000     1,200,000           مسکن تهران. سر

                     4,469                    750                   1395/12/29985               (1,788,588,975)               25,56324,282                     33,905,199,806          35,693,788,781            65,000,000,0000/009     (1,337,313,958)           -                                 4,563,028           1,396             1,000      2,601       (451,275,017)                35,242,513,764          35,693,788,781            1,396,294           1,000     6,500,000           پتروشیمی فجر

                       939                    250                   1395/09/30408               (1,219,374,218)                 1,3371,120                       6,315,484,265            7,534,858,483              4,500,000,0000/125       828,750,245             939,509,000                    -                          -                  (1,108,615,463)             5,486,734,020            6,595,349,483              5,637,055           1,000     4,500,000           صنعت و معدن. سر

                    5,071                 1,000                1396/02/311,130               (5,880,984,861)                 3,9553,226                       26,034,849,784          31,915,834,645            2,900,000,0000/175       (22,759,489,952)      (18,883,187,418)           (3,000,000)         7,667             950         1,172       (2,004,682,327)             48,794,339,736          50,799,022,063            8,070,516           1,000     2,900,000           دارویی تامین. سر

                        -                    -                   -                       -              12,128,401,967                 5,7358,161                       40,805,000,000          28,676,598,033            3,884,211,0000/129       38,331,500,000        25,867,311,005               -                          -                     -              -             (335,787,028)                2,473,500,000            2,809,287,028              5,000,000           1,000     3,884,211           پالایش نفت تبریز

                    1,581                    220                   1395/12/29256               (1,626,420,283)                 2,0441,719                       8,595,631,350            10,222,051,633            2,000,000,0000/250       (7,465,275,330)         (4,812,327,246)                -                       1,100             220         255          1,026,527,801              16,060,906,680          15,034,378,879            5,000,000           1,000     2,000,000           توکا ریل

                    4,478                 1,800                1395/12/292,025               (7,589,987,899)               14,97911,928                     29,677,625,656          37,267,613,555            2,000,000,0000/249       8,810,207,727          2,488,067,000              2,488,067           2,737             1,100      1,509       (13,912,128,626)           20,867,417,929          34,779,546,555            2,488,067           1,000     2,000,000           نفت ایرانول

                        -                    -                   -                       -               (2,244,838,977)                    1,474974                       4,371,154,516            6,615,993,493              6,000,000,0000/075       (341,682,284)           (0)                                    -                       180                40           128          (1,903,156,693)             4,712,836,800            6,615,993,493              4,488,416           1,000     6,000,000           اعتباری کوثر مرکزی

                           4                        1                       1395/12/291             (10,061,904,052)                 5,4112,680                       9,873,878,814            19,935,782,866            5,100,000,0000/072       1,109,409,672          (0)                                    -                       461                125         138          (11,171,313,724)           8,764,469,142            19,935,782,866            3,684,098           1,000     5,100,000           پتروشیمی شیراز

                     5,669                 1,570                1395/12/291,721               (1,791,714,659)                 9,9579,461                       34,163,665,336          35,955,379,995            9,600,000,0000/038       (427,502,198)              -                                    -                       5,417             1,500      1,509       (1,364,212,461)             34,591,167,534          35,955,379,995            3,611,146           1,000     9,600,000           پتروشیمی جم

                       560                    160                   1395/12/29629               (5,543,646,992)                 8,9537,369                       25,791,000,000          31,334,646,992            10,000,000,0000/035     (5,229,500,000)        0                                      -                       875                250         681          (314,146,992)                31,020,500,000          31,334,646,992            3,500,000           1,000     10,000,000         گروه مپنا

                     1,626                    465                   1396/06/31599               (3,823,040,410)                 8,5207,427                       25,971,622,840          29,794,663,250            6,000,000,0000/058       (2,847,236,570)         (0)                                    -                       3,833             1,096      1,218       (975,803,840)                28,818,859,410          29,794,663,250            3,497,010           1,000     6,000,000           پتروشیمی پردیس

                     1,176                    600                   1395/12/29754                   984,456,852                 5,7576,460                       9,044,270,852            8,059,814,000              8,064,000,0000/039       3,401,430,852          1,176,000,000              1,736,000           1,890             1,350      1,604       (1,240,974,000)             5,642,840,000            6,883,814,000              1,400,000           1,000     8,064,000           پتروشیمی شازند

                        -                    -                   -                       -                   865,444,025                 3,8594,191                       10,919,844,283          10,054,400,258            4,628,988,0000/056       10,919,844,283        10,054,400,258               -                          -                     -              -                -                                    -                                  -                                 2,605,284           1,000     4,628,988           صنایع شیمیایی ایران

                    1,514                 1,000                   1395/12/29979               (2,198,589,436)                 8,5967,144                       10,812,294,799          13,010,884,235            1,789,912,0000/085       1,304,255,365             -                                    -                       2,270             1,500      1,495       (3,502,844,801)             9,508,039,434            13,010,884,235            1,513,537           1,000     1,789,912           پتروشیمی خراسان

                       907                    600                   1395/12/29674               (3,865,926,227)                 7,8305,273                       7,971,759,037            11,837,685,264            200,000,0000/756          7,971,759,037          11,837,685,264               -                          -                     -                                    -                                  -                                 1,511,757           1,000     200,000              پگاه فارس

                       512                    320                   1395/12/29435                     (2,729,203)                 3,0833,081                       4,327,372,523            4,330,101,726              3,529,200,0000/040       4,327,372,523          4,330,101,726                 -                          -                     -                                    -                                  -                                 1,404,550           1,000     3,529,200           صنایع پتروشیمی کرمانشاه

                           4                        3                     1395/12/2925                  (994,921,586)                 2,2231,495                       2,045,155,968            3,040,077,554              952,094,0000/144          2,045,155,968          3,040,077,554                 -                          -                     -                                    -                                  -                                 1,367,584           1,000     952,094              چرخشگر

                        -                    -                   -                       -                 (258,891,072)                      29890                          111,912,591               370,803,663                 0/000   -                          111,912,591             370,803,663                    -                     -                                    -                                  -                                 1,242,595           1,000     4,800,000           حق تقدم سرمایه گذاری توسعه صنایع سیمان

                       572                    550                   1395/09/30680               (1,493,791,153)                 4,7213,284                       3,412,768,901            4,906,560,054              700,000,0000/148          (719,312,955)              -                                    -                          -                  (774,478,198)                4,132,081,856            4,906,560,054              1,039,256           1,000     700,000              کویر تایر

                    1,170                    900                1395/12/292,368                  (519,610,701)               14,46813,857                     11,778,390,254          12,298,000,955            728,000,0000/117          (3,065,009,746)         (6,547,839,300)                -                  (4,002,440,255)             14,843,400,000          18,845,840,255            850,000              1,000     728,000              تولید برق عسلویه مپنا

                   16,875                2,130,032,072                 5,4046,183                       16,916,195,638          14,786,163,566             0/000   -                          (114,553,005,473)    (110,687,944,225)            -                       32,724           5,995,093,320              131,469,201,111        125,474,107,791          2,735,995           1,000     سایر

       430,729,791       1,413,326,473,145     1,193,219,949,559         (220,106,523,586)         136,437           (35,560,048,543)      162,792,077,077        1,377,766,424,602      1,356,012,026,636(21,754,397,966)             132,983                
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 تغییرات پرتفوی
96/10/30 واقعی سال مالی منتهی به 

 تشریح آخرین وضعیت، سیاست تقسیم 

سود و برنامه های آتی  در شرکت های 

شرکت های فرعی و وابسته

 وضعیت سودآوری وضعیت پرتفوی

 سرمایه
 درصد 

مالکیت

 وضعیت سودآوری وضعیت پرتفوی

 وضعیت پرتفوی سهام شرکت های پذیرفته شده در بورس و فرابورس

 نام شرکت
میلیون ) سرمایه 

(ریال

 ارزش 

اسمی هر 

(ریال)سهم 

95/10/30 واقعی سال مالی منتهی به 



 درآمد هر 

(ریال)سهم

 درآمد نقدی 

(ریال)هر سهم

 درآمد 

سرمایه 

میلیون)گذاری

( ریال

 بهای تمام شده تعداد سهام
 بهای تمام شده هر 

(ریال)سهم 

 سال مالی 

شرکت سرمایه 

پذیر

 درآمد هر 

- سهم 

محقق شده 

(ریال)

 درآمد نقدی هر 

محقق شده - سهم 

(ریال)

 درآمد سرمایه 

محقق - گذاری 

میلیون )شده 

(ریال

املاک و مستغلات

 -  -              -                -                -                             -                           -                  -                   542,652               -   

پترو شیمیران
               364,000                            1,000        2,639        2,500    113,750                          -           364,000,000            12/5                101,401                    2,229

 1395/12/29        3,601                1,650        75,075

             -                   -          -   -               1,000                    20,000                  18/5            270,000,000        50,000,000              -                -                -             1,000                               -                         (حق تقدم)ارتباط سیار هوشمند 

             -                   -          -1395/10/30 1,000                    4,000                    1/5              270,000,000           -                             -                -                -             1,000                            20,000                  ارتباط سیار هوشمند

مجتمع فسفات کارون
               200,000                            1,000             -                -                -                             -           200,000,000            24/5                  46,312                       208

 1395/09/30
-          -                   -             

             -                   -          -1395/12/29 900                       3,711                       -                  -                        4,122,694                 -                -                -              -  - بیمه معلم

             -                   -          -   -                  -                            -                            -                  -                        (3,000,000)               -             1,000                            300,000               سرمایه گذاری ساختمان نوین

             -                   -          -1395/12/29    -                            -                            -                  -                        (3,124,998)            275           100           249           1,000                            1,100,000            بورس اوراق بهادار تهران

بورس کالای ایران
               450,000                            1,000           512             51           190             3,739,500        900,000,000          0/831                       831                       111

 1395/12/29
344          150                   1,122         

فرابورس ایران
               400,000                            1,000           591           200           800             3,000,000        700,000,000                 1                    1,000                       143

 1395/12/29
362          200                   1,400         

             -                   -          -1395/12/29 1,000                    10                         100             10,000                10,000                     -                -                -              -  - کار گزاری رسمی بیمه آتیه سبحان

             -                   -          -1395/12/29 450                       242                       0/35            154,200,000           -                             -                -                -             1,000                            154,200               روغن نباتی پارس

             -                   -          -1395/12/29 340                       54                         0/011          1,400,000,000        -                             -                -                -             1,000                            140,000               روغن نباتی جهان

             -                   -          -1395/09/30 2,404                    25                         0/01            208,000,000           -                             -                -                -             1,000                            208,000               لاستیک دنا

             -                   -          -   -                  -                            -                            -                  -                        (4,980)                      -                -                -             1,000                            5                          سرمایه گذاری لیزینگ سبحان

             -                   -          -   -                  -                            -                            -                  -                        (4,980)                      -                -                -             1,000                            5                          سرمایه گذاری عمران سبحان

             -                   -          -   -                  -                            -                            -                  -                           -                          3,580        1,000                            2,441,100            سرمایه گذاری نیرو گاهی ایران سنا

گروه صنعتی آذر خاک
                 25,000                            1,000 -  -  -  -           25,000,000               10                         -                            -   

 1396/12/29
-          -                   -             

             -                   -          -   -                  -                            -                            -                  -                        (26,106)                    -                -                -             1,000                            25,000                 گسترش صنایع انرزی آذر آب

            391                   150          261   -                  -                            -                  -                        2,610,000              261           100           299           1,000                            600,000               بورس انرزی ایران

             -                             -                           -                  -                            -                            -                  -   -          -                   -             

                720,238        77,988

برآورد 97/10/30 96/10/30 95/10/30 

          19           20                    20

          19           20                    20

 - 

 - 

 درصدی داشته است که از طریق کنترل هزینه ها صورت گرفته است و پیش بینی می 12در طی سال مالی جاری هزینه های عمومی و اداری نسبت به بودجه کاهش 

. پیش بینی می گردد1396بیشتر از سال مالی % 10ضمناً هزینه های سال مالی آتی معادل . گردد این کنترل هزینه ها در سال آتی نیز ادامه یابد

 نسبت به سال مالی قبل 1397  شرکت جهت اجرای برنامه های خود از منابع داخلی استفاده خواهد نمود ، بنابر این انتظار می رود هزینه های مالی شرکت در سال 

.تغییر محسوسی نداشته باشد

16,266        118,856                                    701,471                                         جمع

                 2,610,000                                             2,523        (2,523)

                                                   -                  -   

 این شرکت زیان ده بوده و از این شرکت 

سرمایه پذیر،  در سال بعد سودی شناسایی 

.نخواهد شد

                      26,106

97/10/30  سال مالی منتهی به 

: برآورد شرکت از برنامه های تامین مالی و تغییرات هزینه های مالی شرکت

97/10/30  سال مالی منتهی به 
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: اهداف و راهبردهای آتی مدیریت در خصوص ترکیب پرتفوی

 بهبود و چینش صحیح سبد سرمایه گذاری ، مدیریت وجوه نقد ، مشارکت با پیمانکاران در حوزه املاک و خروج از سهام کم بازده غیر بورسی

 تاریخ

 تعداد پرسنل شرکت اصلی

 تعداد پرسنل شرکتهای گروه

:ی عملیاتی(هزینه ها) برآورد شرکت از تغییرات هزینه های عمومی ، اداری ، تشکیلاتی و خالص سایر درآمدها 

                                                    4               (4)

                        4,980                                                    5               (5)

                 8,120,000                                                   -                  -   

                        4,980                                                    5               (5)

                 2,500,000 -         (2,500)

.فعالیت شرکت متوقف می باشد

                    537,815                                                242               -   
 این شرکتها زیان ده هستند لذا سودی از این 

.محل شناسایی نمی گردد
                    158,718                                                  54

                      10,400                                                  25               -   

 ریال سود اعلام 480 شرکت به ازای هر سهم    -               831                                                3,739,500                 

. درصد آنرا تقسیم نماید10نموده که بنا دارد 

 سرمایه گذاری سبحان در میزان سود    -               1,000                                             4,000,000                 

تقسیمی این شرکت نقشی ندارد

               -   

 -                                                    -                 10

                 3,000,000                                             3,225        (3,225)

                 3,124,998                                                375           (375)

               49,000,000                                           46,312               -   

 سرمایه گذاری سبحان در میزان سود 3,710             -                                                      -                             

 به بهره برداری 1397 انتظار می رود در سال 20,000           -                                                    - 

برسد                  4,000,000                                             4,000               -   

                               4                                         541,469          1,183

 اولویت های نخست شرکت در خصوص 

املاک، فروش به قیمت کارشناسی و در وهله 

بعد مشارکت با پیمانکاران و سازندگان در 

 ریال سود 3008 شرکت به ازای هر سهم    -               101,401                                         45,500,000               

. ریال تقسیم می گردد2800اعلام نموده که 

 شرکت دارای زیان انباشته بوده و در حال 

.حاضر متوقف می باشد

 وضعیت پرتفوی سهام شرکت های خارج از بورس

(ریال) ارزش اسمی هر سهم (میلیون ریال) سرمایه  نام شرکت

95/10/30 واقعی سال مالی منتهی به 
 تغییرات پرتفوی

96/10/30 واقعی سال مالی منتهی به 

 تشریح آخرین وضعیت، سیاست تقسیم سود 

و برنامه های آتی  در شرکت های شرکت 

های فرعی و وابسته

 وضعیت سودآوری وضعیت پرتفوی

 درصد مالکیت سرمایه

 وضعیت سودآوری وضعیت پرتفوی

 بهای تمام شده بهای تمام شده تعداد سهام



شرکت اصلی یا ) نام شرکت 

(فرعی و وابسته

 هزینه های برآوردی 

طرح

 درصد پیشرفت 

فیزیکی طرح در تاریخ 

95/12/30

 درصد 

پیشرفت 

فیزیکی 

برآوردی طرح 

در تاریخ 

97/12/29

 هزینه های 

برآوردی 

تکمیل طرح

 تاریخ 

برآوردی بهره 

برداری از طرح

 تشریح تاثیر 

طرح در 

فعالیتهای آتی 

شرکت اصلی و 

شرکت سرمایه 

پذیر

 توضیحات

 سود سهام پیشنهادی هیئت 

مدیره در سال مالی 

(ریال)گذشته

 مبلغ سود خالص سال 

(ریال)مالی گذشته 

 سود سهام مصوب 

مجمع سال مالی 

(ریال)گذشته

                              154                      228                      180

25

                                                                            328,463                                                   150

: سایر برنامه های با اهمیت شرکت 

97/10/30 سال مالی منتهی به 

: سایر توضیحات با اهمیت

خروج از سهام کم بازده وزیان ده - 2اجرای بازار گردانی سهام شرکت در راستای افزایش نقد شوندگی و تنظیم عرضه و تقاضای اوراق و تحدید دامنه نوسان قیمت ان- 1

.همکاری با سایر سهامداران پتروشمیران جهت عرضه سهام در فرا بورس-3

همچنین مشاوره با پیمانکاران جهت فراوری وساخت املاک شرکت کماکان از برنامه های فعلی شرکت . درصورت وجود مشتری بالقوه املاک شرکت به قیمت مناسب قبل از فراوری واگذار می گردد- 1

.اموزش علمی کار کنان و ارتقاء سطح آموزشی آنها جهت چابک سازی و بهبود بهروری سازمانی در دستور کار شرکت قرار دارد-2.  می باشد

«.بنابراین نتایج واقعی ممکن است متفاوت از نتایج مورد انتظار باشند. این جملات در معرض ریسک ها، عدم قطعیت ها و مفروضات غیرقطعی قرار دارند. جملات آینده نگر نشان دهنده انتظارات، باورها یا پیش بینی های جاری از رویدادها و عملکرد مالی است »

: برنامه شرکت در خصوص تقسیم سود

(مبلغ میلیون ریال ) مبلغ سود انباشته پایان سال مالی گذشته
 پیشنهاد هیئت مدیره درخصوص درصد تقسیم 

(ریال)سود سال مالی جاری

4,010                                             25,032                                                    سایر درآمد های غیر عملیاتی

6,133                                              25,157                                                    جمع

199                                                125                                                         درآمد حاصل از فروش دارایی های مشهود

1,924                                                -                                                           درآمد حاصل از فروش ملک دفتر مرکزی

: تشریح برنامه های شرکت جهت تکمیل طرح های توسعه شرکت اصلی و شرکتهای فرعی و وابسته

 طرح های عمده در دست اجرا
 درصد پیشرفت فیزیکی طرح در تاریخ 

96/12/29

(مبلغ میلیون ریال): سایر درآمدهای غیر عملیاتی

96/10/30 95/10/30  شرح

. در خصوص شرکت فرعی طرح توسعه ای فعلاً وجود ندارد




